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Energiapiaci garanciarendszer

Hatalybalépés datuma: 2021. december 2.
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A KELER KSZF Zrt. Altalanos Uzletszabalyzata alapjan az Energiapiac garanciarendszerét az
alabbiak szerint hatarozza meg:

Spot piaci garanciarendszer

Energiapiaci forgalmi biztositék

A KELER KSZF Zrt. (,,KELER KSZF”) a spot piaci elszamolasok vonatkozasaban f6 szabalyként az
energiapiaci forgalmi biztositék szamitas meghatarozasanal az European Commodity Clearing AG
(,ECC”) altal szamitott értékeket veszi alapul.

Az ECC szamitas alapja az ECC altal meghirdetett és mindenkor érvényes , ECC margining” cimi
dokumentumaban foglaltak szerint torténik.

A KELER KSZF az ECC-t6l kapott értékeket mindenkor a sajat bels6 kockazati tényezéjével szorozza.

¢ A Belsé kockazati tényezé mértéke: 1
Mindaddig, amig az ECC altal meghatarozott margin igény a forgalmi biztositék minimum
értékével azonos mértékd, a belsé kockazati tényez6 nem keriil alkalmazasra.
e Biztositék meghatarozas devizaneme: EUR
e A biztositék teljesités eszkozei:
- Az ECC altal meghatarozott mértékéig: kizarolag EUR
- Az ECC altal meghatarozott Gsszeg feletti rész (,,belsé kockazati tényez6”-1): kizardlag
EUR
A KELER KSZF altal minimalisan alkalmazott forgalmi biztositék mértéke 30.000 EUR.

AZ ECC altal alkalmazott forgalmi biztositék szamitas fobb elemei:

e Biztositék meghatarozas gyakorisaga: naponta
e Figyelembe vett visszamendleges idészak: 250 elszamolasi nap
e Minta adatsor elemei: az idészak napi kitettségei (risk exposures)
e Forgalmi biztositék szamitas soran az alabbiak koziil a maximalis érték keriil alkalmazasra
- statisztikai értéke (atlag és szoras alapjan egyedi, az ECC altal meghatarozott
stlyokkal) az elmult 250 nap napi kitettségének (a szamitasi algoritmus és az aktualis
paraméterek megtalalhatoak az ECC honlapjan a Risk Management/Margining oldalon),
vagy
- az elmult 30 nap adatainak ECC paraméter értékkel szorzott maximalis értéke, vagy
- minimalisan alkalmazott forgalmi biztositék mértéke 30.000 EUR
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Hataridds piaci garanciarendszer

Energiapiaci alapbiztositék

A KELER KSZF a hataridés piac vonatkozasaban f6 szabalyként az energiapiaci alapbiztositék
szamitas meghatarozasanal az European Commodity Clearing AG (ECC) altal szamitott értékeket
veszi alapul.

Az ECC szamitas alapja az ECC altal meghirdetett és mindenkor érvényes ,,ECC margining” cimi
dokumentumaban foglaltak szerint torténik.

A KELER KSZF az ECC-tol kapott értékeket folyamatosan a sajat belsé kockazati tényezdjével
szorozza.

- mértéke heti rendszerességgel keriil felllvizsgalatra, valtoztatas esetén csiitortoki
napon keriil publikalasra 12:00 CET oraig
- a felllvizsgalt kockazati tényez6 alapjan modosuld biztositékigény teljesitése a
publikalast koveto elszamolasi nap, péntek reggel 10:00 CET oraig
o A Belso kockazati tényezé mértéke (lejarati honapban lévé pozicidkra): 1
e Az alapbiztositék meghatarozas devizaneme: EUR
e A biztositék teljesités eszkozei:
- Az ECC altal meghatarozott mértékéig: kizarolag EUR
- Az ECC altal meghatarozott osszeg feletti rész (,,belsé kockazati tényez6”-1): kizardlag
EUR

AZ ECC altal alkalmazott energiapiaci alapbiztositék szamitas fébb elemei:

e Biztositék meghatarozas gyakorisaga: naponta
e Figyelembe vett visszamendleges idészak: utolsod kereskedési nap
¢ Minta adatsor elemei: utolso kereskedési nap nyitott pozicids allomanya
- Energiapiaci alapbiztositék meghatarozas algoritmusa Lejaratonkénti netto nyitott
pozicio x kontraktus méret x alapbiztositék paraméter x lejarati honapi faktor
- Egyéb termékek és lejaratok kozotti spread kedvezmények

Az alapbiztositék szamitashoz sziikséges paramétereket az ECC a szabalyzataban foglaltak szerint
hirdeti meg.
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